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Sorpresa debito-Pi

Il rapporton calo
dopo otto anni

Domani i dati Istat sanciranno che nel terzo trimestre
il valore scendera a quota 133,2% dal 134% del 2015

L’ammontare del
passivo pubblico ha
rallentato la sua crescita:
non siverificava dal 2003
ROBERTO PETRINI

ROMA. Sorpresa: il rapporto de-
bito-Pilinverte la rotta e comin-
cia a calare. Il fenomeno si veri-
fichera dal terzo trimestre di
quest’anno quando il fatidico
rapporto, valido ai fini dei para-
metri europei, scendera a quo-
ta 133,2 per cento: un anno pri-
ma eraal 134 per cento.

A sancire l'inversione di ten-
denza, la prima in otto anni da
quando a cavallo tra il 2011 eil
2012 1'Europa era investita dal-
la crisi, & il “combinato dispo-
sto” di un debito che cresce me-
noediun Pil che segnaun picco-
lo salto in avanti. L'allineamen-
to sara evidente da domani,
quando !'Istat pubblicheraida-
ti definitivi del prodotto inter-
no lordo del terzo trimestre
dell’anno, che dovrebbero se-
gnare una crescita dello 0,3 ri-
spetto al trimestre precedente
(quandofu piatta) e dello 0,9 ri-
spetto adodici mesi prima. L'al-
tro dato emerso negli ultimi
giorni é quello dell’entitadelde-
bito pubblico che a settembre,
secondo le cifre dellaBanca d'l-
talia, sié attestatoa 2.212,6 mi-

dal 1980 monitoraggio media

liardi: la cifra in termini assolu-
ti € elevata ma rispetto ad un
anno prima, cioé al settembre

del 2015, quando eravamo a
quota 2.193,3 miliardi, l'incre-
mento € stato di circa lo 0,9 per
cento. Si tratta — questa la novi-
ta positiva rilevata da uno stu-
dio dell’economista Marco For-
tis — di un incremento molto
basso che segna un rallenta-
mento della crescita del nostro
debito pubblico: un fenomeno
che non si registrava dal 2003,
anno precedente alle crisi Usa
ed europea.

Mettendo il debito al nume-
ratore eil Pil al denominatore si
ricava il fatidico rapporto debi-
to-Pil, che nel terzo trimestre di
quest’anno si avvia a scendere
al 133,2 per cento controil 134
per cento del terzo trimestre
dello scorso anno. Una discesa
del rapporto debito-Pil trime-
strale pari circa a 0,8 punti per-
centuali su un anno. La discesa
si conferma ancherispettoal se-
condo trimestre dell’anno,
quando il rapporto era al 135,4
per cento e al primo quando era
al 135 per cento. L’intero calco-
lo & per ora frutto di una proie-
zione che raffrontail debito del
terzo trimestre (acquisito a set-
tembre) con la media di cresci-
ta del Pil dei quattro trimestri
che precedono l'ultimo noto,

cioe il secondo di quest'anno,
che e paria 1.660 miliardi. Tut-
tavia, se domani verra confer-
mato un Pil in crescita nel ter-
zo trimestre, il raffronto avver-
ra su dati omogenei €, con tut-
ta probabilita, con una media
superiore ai 1.660 miliardi di
Pil del secondo trimestre.

Di conseguenza il rapporto
debito-Pil potrebbe anche mi-
gliorarerispetto al 133,2 calco-
lato dallo studio. L'inversione
di rotta del rapporto debito-Pil
costituisce una cartuccia che il
ministro dell’Economia Pier
Carlo Padoan potra giocarsinel-
la difficile partita che vedra l'l-
talia sotto giudizio in febbraio
a Bruxelles per la valutazione
della procedura d'infrazione.
Naturalmente si tratta di dati
ancora limitati ai trimestri, su-
scettibili di qualche sbalzo e
che dovranno essere passati al
vaglio dei criteri tracciatia con-
suntivo e relativi all’intero an-
no. Tuttavia l'inversione c’e.
Per ora idati con cui ci confron-
tiamo a Bruxelles sono quelli
del Draft Budgetary Plan invia-
to nelle scorse settimane alla
Commissione: dopo una picco-
la risalita a quota 132,8 nel
2016 nel 2017 si scendera al
132,6. Ma l'inaspettata inver-
sione potrebbe migliorare lo
scenario.

CRIPRODUZIONE RISERVATA
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Sorpresa debitoPil
il incalo
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IL DEBITO RALLENTA

A settembre secondo i dati
della Banca d'Italia si &
attestato a 2.212,6 miliardi
con un tasso di crescitadi0,9
punti. Il dato migliore dal
2003

2014 2015

IL PIL MIGLIORA

Nel terzo trimestre
dell'anno siattende un
recupero del Pil dello 0,3
per cento. Si supererebbero
i1.660 miliardi del secondo
trimestre

2016

DEBITO-PIL

Nelterzo trimestre
scenderebbe per la prima
volta da otto anni: rispetto
aunanno prima
migliorerebbe di 0,8 punti
aquota 133,2 per cento

LE CIFRE DEL GOVERNO

Il rapporto debito-Pil per
l'intero 2017 & stimato
diminuireaquota132,6
percento controil livello
di132,8 percentodi
quest'anno



